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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de Ibercaja Banco, S.A. por encargo de la Direccién:
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Ibercaja Banco, S.A. (en adelante la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance al
30 de junio de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el
estado total de cambios en el patrimonio neto, €l estado de flujos de efectivo y las notas explicativas,
todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos
estados financieros intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados
financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, Revision de Informaci6n Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditorfa. Por tanto, no expresamos una opinién de auditorfa de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningéin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2018 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 2.1 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deber4n ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. Nuestra conclusién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestién.

Otras cuestiones
Informe de gestién intermedio consolidado

El informe de gesti6n intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2018 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado quela
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018. Nuestro trabajo se limita ala
verificacién del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Ibercaja Banco, S.A. y sociedades dependientes.

Preparacién de este informe de revisién

Este informe ha sido preparado a petici6n de la Direccién de la Sociedad dominante en relacién con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
desarrollado por el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.
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IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

Reunido el Consejo de Administracién de lbercaja Banco, S.A. el 26 de julio de 2018 en Zaragoza, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacion vigente, acuerda publicar y difundir los Estados
financieros intermedios resumidos consolidados, constituidos por el balance al 30 de junio de 2018, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
y el informe de gestion intermedio consolidado, correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2018, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion correlativa, y
guedan refrendados con la firma a continuacion de los miembros del Consejo de Administracion.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, los Estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 elaborados con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de lbercaja Banco, S.A. y sociedades dependientes que componen el Grupo Ibercaja Banco.
Asimismo, el informe de gestién intermedio consolidado correspondiente al periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2018 incluye un andlisis fiel de la evolucién, resultados y posicion de Ibercaja Banco, S.A. y
sociedades dependientes que componen el Grupo Ibercaja Banco, junto con la descripcion de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

FIRMANTES:

D. JOSE LUIS AGUIRRE LOASO D. JESUS BUENO ARRESE

Presidente Vicepresidente 1°

D. JOSE IGNACIO MIJANGOS LINAZA D. VICTOR IGLESIAS RUIZ

Vicepresidente 2° Consejero Delegado

D. JESUS BARREIRO SANZ D2. GABRIELA GONZALEZ -BUENO LILLO

Secretario Consejero Vocal



IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

D. JESUS SOLCHAGA LOITEGUI D. JUAN MARIA PEMAN GAVIN
Vocal Vocal

D. EMILIO JIMENEZ LABRADOR D. VICENTE CONDOR LOPEZ
Vocal Vocal

D. FELIX LONGAS LAFUENTE D. JESUS TEJEL GIMENEZ
Vocal Vocal

D. ENRIQUE ARRUFAT GUERRA D2. MARIA PILAR SEGURA BAS

Vocal Vocal



IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Miles de euros

ACTIVO Not@ I —=5706/2018 | 31/12/2017 ()
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depd sitos a la vista 1.503.432 3.512.477
Activos financieros mantenidos para negociar 5 7.812 9.378

Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -

Activos financieros no destinados a negociacién valorados obliga toriamente a valor razonable
con cambios en resultados 5 144.778
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion -

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 5 10.255 52.247
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién - -

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resu Itado global 5.2 8.347.442
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 548.102
Activos financieros disponibles para la venta 5.2 10.849.926
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoraciéon 2.150.225
Activos financieros a coste amortizado 5.3 38.915.503
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 6.184.657
Préstamos y partidas a cobrar 5.3 35.019.799
Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoraciéon 5.399.359
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 5 -

Pro-memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion -
Derivados — contabilidad de coberturas 167.491 187.456

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una car tera con cobertura del riesgo de
tipo de interés - -

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 102.810 105.313
Negocios conjuntos 27.274 27.884
Asociadas 75.536 77.429

Activos amparados por contratos de seguro 0 reaseguro 687 395

Activos tangibles 7 1.007.325 1.029.414
Inmovilizado material 641.277 640.977

De uso propio 608.987 615.429
Cedido en arrendamiento operativo 32.290 25.548
Inversiones inmobiliarias 366.048 388.437
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 161.791 183.232

Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero - -

Activos intangibles 192.945 199.680
Fondo de comercio 144.934 144.934
Otros activos intangibles 48.011 54.746

Activos por impuestos 1.392.451 1.338.472
Activos por impuestos corrientes 21.268 25.054
Activos por impuestos diferidos 1.371.183 1.313.418

Otros activos 271.011 249.656
Existencias 217.745 225.551
Resto de los otros activos 53.266 24.105

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que s e han clasificado como mantenidos

para la venta 526.759 552.756

TOTAL ACTIVO 52.590.701 53.106.969

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2018.




IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Miles de euros
PASIVO Not@ I —=5706/2018 | 31/12/2017 ()
Pasivos financieros mantenidos para negociar 6 9.736 7.301
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pro-memoria: pasivos subordinados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 6 41.248.510 42.270.895
Pro-memoria: pasivos subordinados 598.839 631.751
Derivados - contabilidad de coberturas 120.157 106.702
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una car tera con cobertura del riesgo de
tipo de interés 22.752 11.054
Pasivos amparados por contratos de seguro 0 reaseguro 7.333.730 7.019.204
Provisiones 8 364.811 372.779
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 120.586 120.751
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 2.780 3.863
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 12.596 12.814
Compromisos y garantias concedidos 38.039 31.656
Restantes provisiones 190.810 203.695
Pasivos por impuestos 177.054 191.630
Pasivos por impuestos corrientes 2.387 3.152
Pasivos por impuestos diferidos 174.667 188.478
Otros pasivos 114.977 128.112
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clas ificado como mantenidos
para la venta - -
TOTAL PASIVO 49.391.727 50.107.677

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2018.




IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Miles de euros
PATRIMONIO NETO Not@ I —=5706/2018 | 31/12/2017 ()
Fondos propios 9 3.105.690 2.854.915

Capital 2.144.276 2.144.276
Capital desembolsado 2.144.276 2.144.276
Capital no desembolsado exigido - -

Pro-memoria: capital no exigido - -

Prima de emisién - -

Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital 350.000 -
Componentes de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos 350.000 -

Otros elementos de patrimonio neto - -

Ganancias acumuladas 546.378 418.783

Reservas de revalorizacion 3.317 3.321

Otras reservas 22.461 150.168

(Acciones propias) - -

Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 39.258 138.367

(Dividendos a cuenta) - -

Otro resultado global acumulado 92.996 144.077

Elementos que no se reclasificaran en resultados 36.457 (11.607)
Ganancias/pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (11.607) (11.607)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para

la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global 48.064
Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a

valor razonable con cambios en otro resultado global -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global (elemento cubierto) -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global (instrumento de cobertura) -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en

resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito. -

Elementos que pueden reclasificarse en resultados 56.539 155.684
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) - -
Conversion de divisas - -
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz) (2.441) (1.169)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable

con cambios en otro resultado global 59.353
Activos financieros disponibles para la venta 157.203
Instrumentos de deuda 85.822
Instrumentos de patrimonio 71.381
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en negocios conjuntos y asociadas (373) (350)
Intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 288 300
Otro resultado global acumulado - -
Otros elementos 288 300
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.198.974 2.999.292
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 52.590.701 53.106.969
Pro-memoria: exposiciones fuera de balance 5.34
Compromisos de préstamo concedidos 3.111.866 2.951.517
Garantias financieras concedidas 82.618 92.717
Otros compromisos concedidos 840.266 787.297

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2018.




IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS
CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

Miles de euros

Nota 30/06/2018 30/06/2017 (*)
(+) Ingresos por intereses y otros ingresos similares 14.1 328.360 360.306
(-) Gastos por intereses 14.2 51.346 81.564
(-) Gastos por capital social reembolsable a la vista - -
(=) A) MARGEN DE INTERESES 277.014 278.742
(+) Ingresos por dividendos 14.3 9.471 10.992
(+/-) Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion (673) 1.358
(+) Ingresos por comisiones 14.4 194.599 185.869
(-) Gastos por comisiones 14.5 7.768 6.647
(+/-) Ganancias/pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas 14.6 35.431 103.485
(+/-) Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 14.6 197 758
(+/-) Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas 14.6 (573)
(+/-) Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, netas 14.6 401 627
(+/-) Ganancias/pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 14.6 37 1.247
(+/-) Diferencias de cambio, netas 404 665
(+) Otros ingresos de explotacion 14.7 21.270 21.846
(-) Otros gastos de explotacion 14.8 27.577 25.596
(+) Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 701.159 647.538
(-) Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 701.421 647.678
(=) B) MARGEN BRUTO 501.971 573.206
(-) Gastos de administracion 14.9 335.802 368.140
(-) a) Gastos de personal 240.913 265.803
(-) b) Otros gastos de administracion 94.889 102.337
(-) Amortizacién 25.337 25.421
(+/-) Provisiones o reversion de provisiones (19.748) 16.471
(+/-) Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion 60.173 79.208
(+/-) @) Activos financieros valorados al coste 11.270
(+/-) b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (1.077)
(+/-) c) Activos financieros disponibles para la venta 465
(+/-) d) Activos financieros a coste amortizado 61.250
(+/-) ) Préstamos y partidas a cobrar 67.302
(+/-) f) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 171
(=) C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 100.407 83.966
(+/-) Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o
asociadas - -
(+/-) Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros 14.10 1.777 3.680
(+/-) @) Activos tangibles 194 (2.132)
(+/-) b) Activos intangibles - -
(+/-) c) Otros 1.583 5.812
(+/-) Ganancias/pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 14.11 1.431 7.110
(+) Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
(+/-) Ganancias/pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 14.12 (35.857) (31.039)
(=) D) GANANCIAS/PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES
CONTINUADAS 64.204 56.357
(+/-) Gastos/ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas 24.944 14.637
(=) E) GANANCIAS/PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES
CONTINUADAS 39.260 41.720
(+/-) Ganancias/pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
= RESULTADO DEL PERIODO 39.260 41.720
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 2 4)
Atribuible a los propietarios de la dominante 39.258 41.724

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018.



IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

ESTADOS RESUMIDOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

Miles de euros
Nota 30/06/2018 30/06/2017 (*)

A) RESULTADO DEL PERIODO 39.260 41.720
B) OTRO RESULTADO GLOBAL (48.544) (45.986)
Elementos que no se reclasificaran en resultados (22.814) -

a) Ganancias/pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - -
b) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
c) Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos

y asociadas - -

d) Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (32.592)

e) Ganancias/pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas -

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global (elemento cubierto) -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global (instrumento de cobertura) -

f) Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito -

g) Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran 9.778 -

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (25.730) (45.986)

a) Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte eficaz) - -
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

b) Conversion de divisas - -
Ganancias/pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

c) Cobertura de flujos de efectivo (parte eficaz) (1.817) 1.076
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (2.817) 1.076
Transferido a resultados -

Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -

d) Instrumentos de cobertura (elementos no designados) -
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto -

Transferido a resultados -
Otras reclasificaciones -

e) Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (34.907)
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (1.268)

Transferido a resultados 14.6 (33.639)
Otras reclasificaciones -

f) Activos financieros disponibles para la venta (66.673)
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 40.192
Transferido a resultados 14.6 (106.865)
Otras reclasificaciones -

g) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias/pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

h) Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y

asociadas (23) (68)

i) Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados 11.017 19.679
C) RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO (9.284) (4.266)
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 2 4)
Atribuible a los propietarios de la dominante (9.286) (4.262)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del estado resumido de ingresos y gastos reconocidos
consolidado correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018.



IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO IBERCAJA BANCO)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO

DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

(miles de euros)

Intereses minoritarios

Capital

Prima de
emisién

Instrum.
patrimonio
emitidos
distintos
del capital

Otros
elementos
del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Reservas
de
revaloriz.

Otras
reservas

(Acciones
propias)

Resultado
atrib. a los
propiet. de la
dominante

(Dividendos
a cuenta)

Otro
resultado
global
acumulado

Otro
resultado
global
acumulado

Otros
elementos

Total

I. Saldo final al 31/12/201 7

Efectos de los cambios en las
politicas contables

1. Saldo inicial ajustado
Resultado global total del periodo

Otras variaciones de patrimonio
neto
Emisi6n de acciones ordinarias
Emisién de acciones preferentes

patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros
instrumentos de patrimonio
emitidos

Conversion de deuda en
patrimonio neto

Reduccién de capital

Dividendos (o remuneraciones a
los socios)

Reclasificacion de instrumentos

al pasivo

Reclasificacién de instrumentos
financieros del pasivo al
patrimonio neto

del patrimonio neto
Aumento/(disminucién) del
patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios
Pagos basados en acciones
Otros aumentos/(disminuciones)
del patrimonio neto

Ill. Saldo final al 30/06/201 8

Efectos de la correccién de errores

Emisién de otros instrumentos de

financieros del patrimonio neto

Transferencias entre componentes

2.144.276

2.144.276

2.144.276

350.000

350.000

350.000

418.783

418.783

127.595

(17.500)

145.095

546.378

3.321

3.317

150.168
(115.872)

34.296

(11.835)

(2.883)

(6.221)

(2.731)

22.461

138.367

138.367

39.258

(138.367)

(138.367)

39.258

144.077

(2.045)
142.032

(48.544)

(492)

11

92.996

300

(14)

288

2.999.292
(117.917)
2.881.375

(9.284)

326.883

347.117

(17.500)

(2.734)

3.198.974

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado al 30 de junio de 2018.




IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO IBERCAJA BANCO)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO

DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017 (*)

(miles de euros)

Intereses minoritarios

Capital

Prima de
emisién

Instrum .
patrimonio
emitidos
distintos
del capital

Otros
elementos
del
patrimonio
neto

Ganancias
acumuladas

Reservas
de
revaloriz.

Otras
reservas

(Acciones
propias)

Resultado
atrib. a los
propiet. de la
dominante

(Dividendos
a cuenta)

Otro
resultado
global
lacumulado

Otro resultado
global
acumulado

Otros
elementos

Total

I. Saldo final al 31/12/201 6

Efectos de la correccién de errores|
Efectos de los cambios en las
politicas contables

Il. Saldo inicial ajustado
Resultado global total del periodo

Otras variaciones de patrimonio
neto

Emisién de acciones ordinarias

Emisién de acciones preferentes

Emisién de otros instrumentos de
patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros
instrumentos de patrimonio
emitidos

Conversién de deuda en
patrimonio neto

Reduccion de capital

Dividendos (o remuneraciones a
los socios)

Reclasificacién de instrumentos
financieros del patrimonio neto
al pasivo

Reclasificacién de instrumentos
financieros del pasivo al
patrimonio neto

Transferencias entre componentes|
del patrimonio neto

Aumento/(disminucién) del
patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones

Otros aumentos/(disminuciones)
del patrimonio neto

Ill. Saldo final al 30/06/201 7

2.144.276

2.144.276

2.144.276

311.648

311.648

105.012

(35.725)

140.737

416.660

3.329

3.329

3.325

150.973

150.973

358

(1.806)

151.331

142.897

142.897

41.724

(142.897)

(142.897)

41.724

223.330

223.330

(45.986)

177.344

307

303

2.976.760

2.976.760

(4.266)

(37.531)

(35.725)

(1.806)

2.934.963

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado al 30 de junio de 2018.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).




IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO IBERCAJA BANCO)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS

CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS

DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 + 2 + 3 + 4 + 5)
1. Resultado del periodo
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
(+) Amortizacion
(+/-) Otros ajustes
3. Aumento/(Disminucién) neto de los activos de explotacion:
(+/-) Activos financieros mantenidos para negociar

(+/-) Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable

con cambios en resultados
(+/-) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
(+/-) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
(+/-) Activos financieros disponibles para la venta
(+/-) Activos financieros a coste amortizado
(+/-) Préstamos y partidas a cobrar
(+/-) Oftros activos de explotacion
4. Aumento/(Disminucién) neto de los pasivos de explotacion:
(+/-) Pasivos financieros mantenidos para negociar
(+/-) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
(+/-) Pasivos financieros a coste amortizado
(+/-) Otros pasivos de explotacion
5. Cobros/(Pagos) por impuesto sobre las ganancias
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2)
1. Pagos:
(-) Activos tangibles
(-) Activos intangibles
(-) Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio
(-) Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
(-) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion

(+) Activos tangibles
(+) Activos intangibles
(+) Inversiones en negocios conjuntos y asociadas
(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio
(+) Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta
(+) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversién
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2)
1. Pagos:
( ) Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacién de instrumentos de patrimonio propio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
( ) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
2. Cobros:
(+) Pasivos subordinados
(+) Emision de instrumentos de patrimonio propio
(+) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F)

—~
[N

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
(+) Efectivo

(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

(+) Otros activos financieros

(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Del cual: en poder de entidades del grupo pero no disponible por el grupo

Miles de euros

30/06/2018 _ 30/06/2017 (*)

(2.340.118) (313.069)
39.260 41.720
64.827 263.209
25.337 25.421
39.490 237.788

1.740.479 (637.051)
(1.560) (19.956)
(1.047)

(360) 4.394

(176.763)

(844.757)

1.937.952

310.362

(17.743) (87.094)
(622.150) (1.224.019)
2.435 (21.115)
(965.329) (1.372.053)
340.744 169.149
(81.576) (31.030)
53.150 462.580
57.322 48.908
27.617 13.392
447 2.612
29.258 11.904
21.000

110.472 511.488
30.129 14.760
684 24.933
79.659 72.923
398.872

282.968 (259.325)
62.915 259.325
17.500 35.725
45.415 223.600
345.883 -
345.883 -

(2.004.000) (109.814)

3.467.597 977.757

1.463.597 867.943

200.767 192.194
1.089.015 501.702
173.815 174.047
1.463.597 867.943

Las notas 1 a 16 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado

correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.2).
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IBERCAJA BANCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO IBERCAJA BANCO)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERM EDIOS

RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS
MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

Naturaleza de la Entidad

Ibercaja Banco, S.A. (en adelante Ibercaja Banco, el Banco o la Sociedad), es una entidad de crédito,
participada en un 87,8% de su capital por la Fundacion Bancaria Ibercaja (en adelante la Fundacion), sujeta a
la normativa y regulacion que determinan las autoridades econémicas y monetarias espafiolas y de la Union
Europea.

La Fundacion Bancaria Ibercaja - entidad matriz del Grupo Ibercaja - es una organizacion privada sin animo
de lucro que procede de la transformacion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y
Rioja (en adelante la Caja), entidad de caracter benéfico social fundada por la Real y Excma. Sociedad
Econémica Aragonesa de Amigos del Pais, que fue aprobada por Real Orden de 28 de enero de 1873 € inicié
sus actividades el 28 de mayo de 1876. El 17 de junio de 2014 la Asamblea General Ordinaria de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja acordé la transformacion de la Instituciéon en una
fundacién bancaria. En septiembre de dicho afio, y en ejecucién de los acuerdos adoptados por la Asamblea
General, la Caja se transformo en la Fundacion Bancaria Ibercaja y se constituyo el primer patronato de la
Fundacion. La Fundacion Bancaria Ibercaja quedo inscrita en el Registro de Fundaciones del Ministerio de
Educacion, Cultura y Deporte con fecha 13 de octubre de 2014, con el nimero 1689.

Tras analizar los cambios acaecidos en nuestro sistema financiero desde 2010 - y, especialmente, las
modificaciones legislativas y medidas adoptadas para el reforzamiento del mismo - la Asamblea General de la
Caja, en su sesion extraordinaria celebrada el 26 de julio de 2011, aprobd la creaciéon de un nuevo banco con
la denominacién de Ibercaja Banco y al que traspasé la totalidad de los activos y pasivos destinados a su
actividad financiera. Tras la segregacion y la posterior transformacién anteriormente comentada, la Fundacion
Bancaria Ibercaja mantiene su Obra Social y Cultural, el Monte de Piedad y el patrimonio historico-artistico.

Ibercaja Banco tiene su domicilio social en Plaza de Basilio Paraiso n°® 2, y figura inscrito en el Registro
Mercantil de Zaragoza, tomo 3865, libro 0, folio 1, hoja Z-52186, inscripcion 12, y en el Registro Especial del
Banco de Esparfia con el nimero 2085. Su pagina Web corporativa (sede electrénica) es www.ibercaja.es,
donde pueden consultarse los estatutos sociales y otra informacién publica.

Tiene por objeto social la realizacion de toda clase de actividades, operaciones, actos, contratos y servicios
propios del negocio de banca en general que le estén permitidos por la legislacion vigente en cada momento,
incluida la prestacion de servicios de inversion y servicios auxiliares.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con él, el Grupo
Ibercaja Banco (en adelante, el “Grupo” o Grupo Ibercaja Banco).

En el Anexo | de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 2017 se presenta el detalle de las sociedades que componen el Grupo.

Las actividades a las que se dedica el Grupo y el detalle de sociedades que lo componen, no han sufrido
modificaciones significativas durante el primer semestre del ejercicio 2018 (Nota 3).



Bases de presentacion y otra informacion

2.1  Bases de presentacion

Los Estados financieros intermedios resumidos consolidados del Banco y sociedades dependientes que
componen el Grupo lbercaja Banco correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2018 (en adelante, Estados financieros intermedios) han sido formulados por los Administradores del Banco,
en su reunion del Consejo de Administracién celebrada el 26 de julio de 2018.

Estos Estados financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” recogida en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante, NIIF-UE) y han sido elaborados a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por el Banco y por las restantes sociedades integradas en
el Grupo. En su preparacion se ha tomado en consideracion la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de
Banco de Espafia (en adelante, Circular 4/2017) que ha sustituido a la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, el
1 de enero de 2018; y la Circular 3/2018, de 28 de junio, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, CNMV), que ha derogado la Circular 1/2008, de 30 de enero y la Circular 5/2015, de 28 de octubre,
ambas de la CNMV. Los estados financieros contenidos en los presentes Estados financieros intermedios se
incluirdn en la Informacion financiera seleccionada correspondiente al primer semestre del ejercicio de 2018
gue se remitird a la CNMV, siguiendo los criterios de presentacion de la mencionada Circular 5/2015, de
acuerdo con la Disposicién transitoria Gnica de la Circular 3/2018.

La Circular 4/2017 sobre “Normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados
financieros de Entidades de Crédito”, tiene por objeto adecuar el régimen contable de dichas entidades al
entorno contable derivado de la adopcion por parte de la Unidn Europea de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, con el objeto de hacer dicha Circular plenamente compatible atendiendo al marco
conceptual en que se basan.

Los Estados financieros intermedios resumidos consolidados formulados por los Administradores de la
Entidad, que no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por
la Unién Europea, deben ser leidos en conjunto con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2017, elaboradas conforme a las NIIF-UE y la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, que fueron formuladas con fecha 1 de marzo de 2018 y aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 10 de abril de 2018. En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar
determinadas notas o0 estimaciones incluidas en las mencionadas cuentas anuales
consolidadas, exceptuando los cambios normativos que han entrado en vigor el 1 de enero de 2018 y que se
detallan en la Nota 2.3. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas incluyen una explicacion de
los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos para la explicacién de los cambios en la
situacion financiera consolidada desde el 31 de diciembre de 2017 hasta el 30 de junio de 2018.

Los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados, salvo menciéon en contrario, se
presentan en miles de euros y se han elaborado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Sociedad y por las restantes entidades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios
contables y criterios de valoraciéon aplicados en la preparacion de los Estados financieros intermedios
resumidos consolidados del Grupo al 30 de junio de 2018 pueden diferir de los utilizados por algunas de las
entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios, para adecuarlos a las
NIIF-UE aplicadas por la Sociedad.



2.2 Informacion referida al ejercicio 2017

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, la informacion contenida en estas Notas explicativas a los
Estados financieros intermedios referida al ejercicio anterior 2017 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2018.

Tal y como se indica en la Nota 2.3, el Grupo ha adoptado la NIIF 9 “Instrumentos financieros” desde el 1 de
enero de 2018. La implantacion de la NIIF 9 ha cubierto dos &mbitos principales de actuacién. Por un lado, el
andlisis de los cambios establecidos por esta norma en relacién con la clasificacion de los instrumentos
financieros a efectos de su presentacion y valoracion y, por otro, el andlisis de los cambios en la clasificacién
de los activos financieros en funcién de su riesgo de crédito y en la estimacion de las pérdidas por deterioro
de los activos financieros.

De acuerdo al apartado NIIF 9.7.2.15, el Grupo se ha acogido a la posibilidad de no reexpresar el balance de
apertura consolidado al 1 de enero de 2017 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017. Asimismo, los desgloses al 31 de diciembre de 2017
de determinadas partidas del balance consolidado referidas a instrumentos financieros en esta memoria
consolidada no se han reexpresado, motivo por el cual no es comparativa con la informacion referida al 30 de
junio de 2018.

A continuacién se detallan los impactos de estos cambios sobre los epigrafes del balance consolidado que
han sufrido modificaciones:

Miles de euros
Reclasificaciones
ACTIVO 31/12/2017 | POrcambioenla Otras AUStes | 51/61/2018
denominacion de reclasificaciones | valoracién
los epigrafes

Activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados - - 161.239 (11.893) 149.346
Instrumentos de patrimonio - - 41.632 - 41.632
Valores representativos de deuda - - 88.748 (5.620) 83.128
Préstamos y anticipos - - 30.859 (6.273) 24.586

Clientela - - 30.859 (6.273) 24.586
Activos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados 52.247 - (41.632) - 10.615
Instrumentos de patrimonio 41.632 - (41.632) - -
Valores representativos de deuda 10.615 - - - 10.615
Activos financieros valorados a  valor razonable con cambios en
otro resultado global - 10.849.926 (2.248.320) (3.197) | 8.598.409
Instrumentos de patrimonio - 325.681 - - 325.681
Valores representativos de deuda - 10.524.245 (2.248.320) (3.197) | 8.272.728
Activos financieros disponibles para la venta 10.849.926 (10.849.926) - - -
Instrumentos de patrimonio 325.681 (325.681) - -

Valores representativos de deuda 10.524.245 (10.524.245) - - -
Activos financieros a coste amortizado - 35.019.799 2.128.713 | (144.598) | 37.003.914
Valores representativos de deuda - 2.296.675 2.159.572 (3.650) | 4.452.597
Préstamos y anticipos - 32.723.124 (30.859) (140.948) | 32.551.317

Entidades de crédito - 414.087 - - 414.087

Clientela - 32.309.037 (30.859) | (140.948) | 32.137.230
Préstamos y partidas a cobrar 35.019.799 (35.019.799) - - -
Valores representativos de deuda 2.296.675 (2.296.675) - -

Préstamos y anticipos 32.723.124 (32.723.124) - -

Entidades de crédito 414.087 (414.087) - -

Clientela 32.309.037 (32.309.037) - -
Activos por impuestos 1.338.472 - 50.406 | 1.388.878
TOTAL ACTIVO 53.106.969 - - | (109.282) | 52.997.687

Miles de euros
Reclasificaciones
PASIVO 31/12/2017 | POr cambio en la Otras AuStes | 0116112018
denominacion de reclasificaciones | valoracién
los epigrafes
Provisiones 372.779 - - 8.635 381.414
Compromisos y garantias concedidos 31.656 - - 8.635 40.291
TOTAL PASIVO 50.107.677 - - 8.635 | 50.116.312




Miles de euros

Reclasificaciones

PATRIMONIO NETO 31/12/2017 | POr cambio en la Otras AuStes | 011612018

denominacion de reclasificaciones | valoracién

los epigrafes

Fondos propios 2.854.915 - - (115.872) | 2.739.043
Otras reservas 150.168 - - (115.872) 34.296
Otro resultado global acumulado 144.077 - - (2.045) 142.032
Elementos que no se reclasificaran en resultados (11.607) - 71.381 - 59.774
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 155.684 - (71.381) (2.045) 82.258
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.999.292 - -| (117.917) | 2.881.375
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 53.106.969 - - | (109.282) | 52.997.687

- Los cambios derivados de las modificaciones en las carteras como consecuencia de los modelos de
negocio definidos en el Grupo (Nota 2.3), han supuesto una disminucién del saldo por el que estos
figuran registrados en el balance consolidado al 1 de enero de 2018 por un importe de 3 millones de
euros y una disminucion del patrimonio neto consolidado por un importe de 2 millones de euros.

- Tal como se detalla en la Nota 2.3, determinados activos financieros que al 31 de diciembre de 2017 no
cumplian con la tenencia de condiciones contractuales que dieran lugar a flujos de efectivo que sean soélo
pago de principal e intereses (Test SPPI), han pasado a clasificarse tras la entrada en vigor de la NIIF
9, en la cartera de “Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados” por un importe de 108 millones de euros, que ha supuesto una
disminucion del saldo por el que estos figuraban registrados en el balance consolidado del Grupo al 31
de diciembre de 2017 de 12 millones de euros y una disminuciéon del patrimonio neto consolidado de 8
millones de euros.

- Laentrada en vigor de la NIIF 9 ha supuesto un incremento de las correcciones de valor por deterioro de
activos de 153 millones de euros, incluyendo un incremento de las provisiones para riesgos y
compromisos contingentes por importe de 8 millones de euros. Este aumento de las correcciones de
valor ha supuesto un incremento en el ratio de cobertura de 6 puntos porcentuales y una disminucién del
patrimonio neto consolidado de 107 millones de euros.

Los cambios establecidos en relacion con la clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de su
presentacion y valoracion y los nuevos requerimientos de coberturas de insolvencias exigidos por la entrada
en vigor de la NIIF 9, asi como el incremento de los activos fiscales por impuestos diferidos debido a dicho
incremento de coberturas, han supuesto una reduccién del patrimonio neto consolidado de 118 millones de
euros.

2.3  Principios y politicas contables

Durante el primer semestre del ejercicio 2018, se han producido modificaciones en la normativa contable
aplicable al Grupo con respecto a la aplicada en el periodo anterior. A continuacion se presenta una relacion
de los cambios que pueden considerarse mas relevantes.

Las normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el 1 de
enero de 2018, las cuales, excepto por los impactos derivados de la adopcion de la NIIF 9 detallados en la
Nota 2.2, no han supuesto un impacto significativo para el Grupo, son las siguientes:

Normas e interpretaciones Titulo

NIIF 9 Instrumentos financieros

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

Modificacion de la NIIF 4 Aplicacién de NIIF 9 “Instrumentos financieros” con la NIIF 4 “Contratos de seguro”
Modificacién de la NIIF 15 Aclaraciones a la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”
Modificacién de la NIIF 2 Clasificacion y valoracion de las transacciones con pagos basados en acciones
Modificacion de la NIC 40 Transferencias de inversiones inmobiliarias




A la fecha de formulacion de estos Estados financieros intermedios, existen normas e interpretaciones que
han sido publicadas por el International Accounting Standards Board (IASB) y no han entrado en vigor, bien
porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de estos Estados financieros intermedios, o bien
porque aun no han sido adoptadas por la Union Europea. En la Nota 1.12.1 de la memoria consolidada
integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 se incluye una
descripcion de estas normas e interpretaciones.

Aprobadas para su aplicacion en la UE

Normas e interpretaciones Titulo
NIIF 16 (*) Arrendamientos
Modificacion de la NIIF9 (*) Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa

(*) Aplicables para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019.

No aprobadas para su aplicacién en la UE

Normas e interpretaciones Titulo

Modificacién de la NIIF10 y NIC 28 | Venta o aportacién de activos entre un inversor y sus asociadas o0 negocios conjuntos
CNIIF 22 (*) Transacciones y contraprestaciones anticipadas en moneda extranjera

NIIF 17 (***) Contratos de seguros

CNIIF 23 (**) Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias

Modificacién de la NIC 28 (**) Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

Modificacion de la NIC 19 (**) Modificacién, reduccién o liquidacion del plan

(*) Aplicables para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.
(**) Aplicables para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2019.
(***) Aplicables para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2021.

El Grupo esta analizando el impacto que estas normas, modificaciones e interpretaciones puedan tener sobre
los Estados financieros consolidados.

Adopcién de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Con fecha 1 de enero de 2018 entr6 en vigor la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que ha sustituido a la NIC
39 “Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion”, y que ha supuesto la modificacién del conjunto de
requerimientos contables para el registro y la valoracion de los activos y pasivos financieros. Asimismo, la
aplicacién de esta norma ha dado lugar a modificaciones significativas en la NIIF 7 “Instrumentos financieros:
informacion a revelar”.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 incluyen una descripcion de las
principales caracteristicas del proyecto de implantacion de tres afios llevado a cabo por el Grupo.

A continuacién se detallan los principios, politicas contables y criterios de valoracion relativos a instrumentos
financieros que, tras la adopciéon de NIIF 9, han sido aplicados por el Grupo en la elaboraciéon de estos
Estados financieros intermedios.

Principios y criterios contables aplicados:

Reaqistro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance consolidado cuando el Grupo se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En
concreto, los instrumentos de deuda tales como los créditos y los depdsitos de dinero se registran en la fecha
en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su
parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.




Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales
se registran en la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario
sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la
fecha de contratacién o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el
mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion, las operaciones realizadas con
instrumentos de patrimonio negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la
fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados
secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

» los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado, o
« se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y beneficios.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
genera o cuando se readquiere por parte del Grupo.

Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia méas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria en un mercado organizado, transparente y
profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos, incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en
el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico”), utilizandose en el
proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos
de determinacién de precios de opciones, etc.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos instrumentos se valoran a
valor razonable. No obstante, en ciertas circunstancias el Grupo estima que el coste es una estimacién
adecuada del valor razonable de estos instrumentos, cuando la informacion disponible reciente es insuficiente
para determinar el valor razonable o cuando existen una serie de valoraciones posibles para las cuales el
coste representa la mejor estimacion de entre todas ellas.



Por coste amortizado se entiende el importe por el cual se valora un activo o pasivo financiero en el
reconocimiento inicial, corregido por los reembolsos de principal y por la amortizacién acumulada de toda
diferencia existente entre ese importe inicial y el importe al vencimiento de dichos instrumentos financieros,
utilizando el método del tipo de interés efectivo. En el caso de los activos financieros el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor por pérdidas por deterioro.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el importe en libros bruto de un activo
financiero o el importe en libros de un pasivo financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, sin considerar pérdidas crediticias
esperadas. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las
comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa vigente, formen
parte integral del rendimiento o coste efectivo del instrumento y por tanto deban incluirse en el célculo de
dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés
efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de tipo fijo, siendo recalculado en cada fecha de
revision del tipo de interés contractual de la operacién atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos
de efectivo futuros de la operacion.

Clasificacién y valoracién de los activos y pasivos financieros

Modelo de negocio y caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros

Los activos financieros se clasifican en distintas categorias en funcion del modelo de negocio bajo el que son
gestionados y de las caracteristicas contractuales de sus flujos de efectivo.

Por modelo de negocio se entiende la forma en que el Grupo gestiona sus activos financieros para generar
flujos de efectivo, considerando como se gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para
alcanzar un objetivo concreto. Es decir, el modelo de negocio no depende de las intenciones del Grupo para
un instrumento individual, sino que se determina para un conjunto de instrumentos.

En particular, los modelos de negocio utilizados por el Grupo consisten en mantener los activos financieros
para percibir sus flujos de efectivo contractuales, en la venta de estos activos 0 en una combinacion de
ambos objetivos (modelo mixto):

- Mantenimiento de los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales: el objetivo
del Grupo es mantener los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales. De
acuerdo con los requerimientos establecidos por la norma, los instrumentos de deuda gestionados
bajo este modelo presentan ventas poco frecuentes o poco significativas, es decir, son accesorias, y
se establecen limitaciones a su realizacion, si bien el Grupo considera que las ventas de activos
financieros préximos al vencimiento y las motivadas por el incremento del riesgo de crédito de los
activos financieros o para gestionar el riesgo de concentracion son consistentes con este modelo de
negocio.

- Venta de los activos financieros: el objetivo del Grupo es la realizacion de los activos financieros.

- Modelo mixto: el objetivo del Grupo combina la percepcién de flujos de efectivo contractuales y la
realizacién de los activos financieros. En los instrumentos financieros gestionados con el modelo
mixto las ventas de activos financieros son esenciales y no accesorias, por lo que no se han
establecido limitaciones a su realizacion.

Asimismo, en funcién de las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales, un activo financiero se
clasifica en el momento inicial en una de las siguientes categorias:

- Aquellos cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue consisten solamente en pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

- Resto de activos financieros.



A efectos de esta clasificacion, el principal de un activo financiero es su valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial. Dicho importe puede cambiar a lo largo de la vida del activo financiero; por ejemplo, si
hay reembolsos de principal. Asimismo, se entiende por interés la suma de la contraprestacion por el valor
temporal del dinero, por los costes de financiacién y estructura, y por el riesgo de crédito asociado al importe
de principal pendiente de cobro durante un periodo concreto, mas un margen de ganancia.

Aunque dada la naturaleza del negocio del Grupo la practica totalidad de sus instrumentos de deuda no
contiene caracteristicas que den lugar a flujos de efectivo distintos de los correspondientes al pago de
principal e intereses, la Entidad evalla el cumplimiento de las mencionadas condiciones contractuales de sus
activos financieros (test SPPI), clasificando éstos en funcion de dicha evaluacion.

Clasificacién y carteras de los instrumentos financieros a efectos de su valoracién

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance consolidado del Grupo de acuerdo a las
siguientes categorias:

= Activos financieros a coste amortizado : en esta categoria se incluyen los activos financieros que se
gestionan con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlos para percibir sus flujos de efectivo
contractuales y cuyas condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas,
gue son solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.
Esta cartera incluye la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y
préstamo, los valores representativos de deuda que cumplan las dos condiciones anteriormente
sefialadas, asi como las deudas contraidas por los compradores de bienes y por los usuarios de los
servicios. Se incluyen también las operaciones de arrendamiento financiero en las que se actia como
arrendador.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero. Con posterioridad a su adquisicién, los activos incluidos en esta categoria se valoran a
su coste amortizado mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a coste amortizado se reconocen con los siguientes
criterios:

- Los intereses devengados se registran en el epigrafe “Ingresos por intereses y otros ingresos
similares” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, utilizando el tipo de interés efectivo de
la operacion sobre el importe en libros bruto de la operacién (excepto en el caso de activos dudosos
gue se aplica sobre el valor neto contable).

- Los restantes cambios de valor se reconocen como ingreso o gasto cuando el instrumento financiero
cause baja del balance; cuando se reclasifica; y cuando se producen pérdidas por deterioro de valor
0 ganancias por su posterior recuperacion.

= Activos financieros a valor razonable con cambios e n otro resultado global : en esta categoria se
incluyen fundamentalmente instrumentos de deuda adquiridos para gestionar el balance consolidado del
Grupo que son gestionados con un modelo de negocio mixto cuyo objetivo combina la percepcién de sus
flujos de efectivo contractuales y la venta, y cuyas condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo
en fechas especificadas, que son solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente.

Asimismo, el Grupo ha optado por incluir en ésta cartera las inversiones que mantiene en instrumentos de
patrimonio que no deban clasificarse en la cartera de “Activos financieros mantenidos para negociar” y
gue se clasificarian como activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados de no ejercitarse esta opcién. Dicha opcién se ejercita instrumento a instrumento.



Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por
el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran
por su valor razonable con cambios en otro resultado global.

Los ingresos y gastos de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global se
reconocen de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los intereses devengados o, cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

- Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias si se trata de activos
financieros monetarios, y en otro resultado global, netos del efecto impositivo, cuando se trata de activos
financieros no monetarios.

- Para el caso de los instrumentos de deuda, las pérdidas por deterioro de valor o las ganancias por su
posterior recuperacion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

- Los restantes cambios de valor se reconocen, netos del efecto impositivo, en otro resultado global.

Cuando un instrumento de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global se da de baja
del balance, la pérdida o ganancia acumulada en otro resultado global acumulado se reclasifica pasando
al resultado del periodo. En cambio, cuando un instrumento de patrimonio neto a valor razonable con
cambios en otro resultado global se da de baja del balance, el importe de la pérdida o ganancia registrada
en otro resultado global acumulado no se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias, sino a una
partida de reservas.

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: en esta categoria se
integran los siguientes instrumentos financieros:

- Activos y pasivos financieros mantenidos para negoc iar: aquellos que se adquieren con la
intencion de realizarse a corto plazo, los que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente, para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados que no cumplen con la definicién de
contrato de garantia financiera y no han sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos
aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la
normativa vigente.

También se considera cartera de negociacion las posiciones cortas de valores fruto de ventas de
activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién no opcional o de valores recibidos en
préstamo.

- Activos financieros no destinados a negociacién val orados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados:  aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales incumplen
el test SPPI, es decir, no dan lugar a flujos de efectivo que consisten solamente en pagos de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente, tal y como se define en el apartado anterior.

- Activos y pasivos financieros designados a valor ra zonable con cambios en resultados:  con el
objetivo de evitar diferencias entre los criterios de valoracion de los activos y los pasivos asociados, el
Grupo clasifica en esta cartera los instrumentos de deuda que se gestionan conjuntamente con
pasivos por contratos de seguro (“Unit linked”) valorados por su valor razonable.



Un activo financiero se clasifica en la cartera de activos financieros mantenidos para negociar o en la
cartera de activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio del Grupo para su gestién o por las
caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en alguna de las
carteras de activos financieros descritas anteriormente.

Los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se
valoran inicialmente por su valor razonable, reconociendo inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias los costes de transaccion directamente atribuibles.

Los ingresos y gastos de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte atribuible a
los rendimientos devengados del instrumento, que se registran como intereses o como dividendos
segln su naturaleza, y el resto, que se registra como resultados de operaciones financieras con
contrapartida en los epigrafes “Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos
para negociar (netas)”, “Ganancias/pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (netas)” vy
“Ganancias/pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados (netas)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

- Los intereses devengados correspondientes a los instrumentos de deuda se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

En relacién a los instrumentos derivados, tanto los calificados como “Activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar” como los calificados como derivados de cobertura, el Grupo los gestiona sobre
la base de su exposicién neta al riesgo de crédito de los mismos, por lo que se ha estimado su valor
razonable teniendo en cuenta dicha exposicién neta, de acuerdo a lo indicado por el apartado 48 de la
NIIF 13.

» Pasivos financieros a coste amortizado : en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no pertenecen a ninguna de las categorias anteriores, y que responden
a las actividades tipicas de captacion de fondos de las entidades financieras.
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a su emision.
Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion de dicho método, se
registran en el epigrafe “Gastos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

No obstante a lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no
corrientes en venta de acuerdo a lo dispuesto en normativa vigente, se presentan registrados en los estados
financieros consolidados de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.18 de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero u otra exposicion que comporte riesgo de crédito se considera deteriorado cuando existe
una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

= En el caso de instrumentos de deuda (préstamos y anticipos, y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

» En el caso de otras exposiciones que comporten riesgo de crédito, distintas de los instrumentos de deuda,
un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se deberian en el caso de la disposicion del
compromiso de préstamo y los flujos de efectivo que se espera recibir si se dispone del mismo, o en el
caso de garantias financieras concedidas, en los pagos que la entidad espera realizar.

Las pérdidas por deterioro del periodo en los instrumentos de deuda se reconocen como un gasto en el
epigrafe “Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. En los instrumentos de deuda clasificados como activos financieros a
coste amortizado dichas pérdidas por deterioro se reconocen contra una cuenta correctora que reduce el
importe en libros del activo, mientras que en los instrumentos de deuda clasificados a valor razonable con
cambios en otro resultado global las pérdidas por deterioro se reconocen contra “otro resultado global
acumulado”.

Las coberturas por pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan riesgo de crédito distintas de
los instrumentos de deuda se registran en el pasivo del balance como una provision. Las pérdidas por
deterioro del periodo para estas exposiciones se registran como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente reconocidas, se
registran inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo.

El célculo del deterioro de los activos financieros se realiza en funcién del tipo de instrumento y de otras
circunstancias que puedan afectarles, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas. Para los
instrumentos de deuda valorados a coste amortizado, el Grupo reconoce tanto cuentas correctoras, cuando
se constituyen provisiones por insolvencias para cubrir las pérdidas estimadas, como saneamientos directos
contra el activo, cuando se estima que la recuperacion es remota.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del devengo de intereses se realiza
aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion, en el caso de las operaciones
clasificadas como riesgo normal (stage 1) y riesgo normal en vigilancia especial (stage 2); mientras que se
realiza aplicando el tipo de interés efectivo al coste amortizado, es decir, ajustado por cualquier correccion de
valor por deterioro, en el caso de las operaciones clasificadas como riesgo dudoso (stage 3).

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las pérdidas por deterioro

existentes en cada una de las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido
para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro.
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Instrumentos de deuda y otras exposiciones que comp ortan riesgo de crédito

En el marco de las NIIF-UE, la Norma Internacional de Informacién Financiera 9, “Instrumentos financieros”,
en la que se regulan los criterios de valoracion y deterioro de los activos financieros, se considera importante
la vinculacién entre las politicas de seguimiento del Riesgo de Crédito y el registro contable de provisiones
bajo NIIF.

La gestion del Riesgo de Crédito constituye una prioridad para el Grupo con el objetivo de facilitar un
crecimiento sostenible y equilibrado, garantizar en todo momento la solidez financiera y patrimonial y
optimizar la relaciéon rentabilidad riesgo. Estos principios se recogen en el Manual de Politicas y
Procedimientos para la Gestion del Riesgo de la Inversion Crediticia.

Con el objetivo de determinar las pérdidas por deterioro, el Grupo lleva a cabo un seguimiento de los
deudores de caracter individual, al menos para todos aquellos que sean significativos, y colectivo, para los
grupos de activos financieros que presentan caracteristicas de riesgo de crédito similares indicativas de la
capacidad de los deudores para pagar los importes pendientes. Cuando un instrumento concreto no se puede
incluir en ningun grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analiza exclusivamente de forma
individual para estimar la pérdida por deterioro.

El Grupo cuenta con politicas, métodos y procedimientos para estimar las pérdidas esperadas como
consecuencia de los riesgos de crédito que mantiene, tanto por la insolvencia atribuible a las contrapartes
como por riesgo pais. Dichas politicas, métodos y procedimientos son aplicados en la concesidn, el estudio y
la formalizacién de los instrumentos de deuda y exposiciones fuera de balance, asi como en la identificacion
de su posible deterioro y, en su caso, en el célculo de los importes necesarios para la cobertura de las
pérdidas estimadas.

El Grupo ha establecido criterios que permiten identificar los acreditados q